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Informace o finanénich nastrojich a o rizicich s nimi spojenych
spole¢nosti B.l.G. Invest, o.c.p., a.s.

B.l.G.Invest, o.c.p., a.s. poskytuje klientim investi¢ni sluzby a vedlejsi sluzby spojené s
nasledujicimi financnimi nastroji (dale jen ,Spolecnost®):

a) akcie ajiné cenné papiry, se kterymi jsou spojena obdobna prava jako s akciemi (dale
jen ,akcie"),

b) dluhopisy a jiné dluhové cenné papiry (dale jen ,dluhopisy”),

c) nastroje penézniho trhu,

d) cenné papiry nebo majetkoveé ucasti ve fondech kolektivniho investovani (dale jen
L~Fondy*,

1 Popis nejvyznamnéjsich vseobecnych rizik spojenych s finanénimi nastroji

Ménové riziko je riziko zmény hodnoty financ¢niho nastroje vyjadieného v jedné méné v
dUsledku zmény sménného kurzu této mény vici méné, v niz je tento nastroj denominovan.
Toto riziko se mUze projevit napriklad tehdy, pokud investor investuje v domaci méné do
financ¢nich nastroji denominovanych v cizich mé&nach a v domaci méné také hodnotu této
investice porovnava.

Riziko kolisani (volatility) je trzni riziko kolisani hodnoty financ¢nich nastroji zejména v
dUsledku zmény podminek na financnich trzich, na kterych se financni nastroj obchoduje.
Toto riziko se muze vyznamné projevit predevsim pfi porovnavani hodnoty financ¢niho
nastroje béhem kratSiho obdobi.

Riziko likvidity je riziko snizené moznosti dostatec¢né rychle prodat finanéni nastroj za trzni
cenu. Vyznamnost tohoto rizika zavisi na trhu, na kterém se financni nastroj obchoduje, na
mnozstvi Ucastnikd tohoto trhu, na mnozstvi majitell nebo potencidlnich majitell nastroje,
na hodnoté objemu pozadovaného prodeje a na samotném finanénim nastroji. Pokud neni
finan&ni nastroj obchodovan na zadném regulovaném trhu nebo napfiklad pokud nebyl
vydan formou verejné nabidky, jeho likvidita mdze byt vyznamné omezena.

Riziko vyporadani je riziko spojené s moZnosti, Ze protistrana obchodu nebo ten, kdo
zabezpecuje jeho vyporadani, nesplni své zavazky vcas a v plné vysi. Riziko se mUuze projevit
nezaplacenim kupni ceny nebo nedodanim kupovaného financniho nastroje. Riziko zemé je
spojeno zejména s politickymi, ekonomickymi nebo pravnimi (napfiklad danovymi) riziky
existujicimi v daném staté, pfipadné regionu. Vyznamnéji se toto riziko muUze projevit pfri
investovani na tzv. rozvijejicich se trzich (napriklad zemé, které nejsou ¢lenem OECD).
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Pravni riziko je riziko spojené s existenci pravni nejistoty v disledku narodni jurisdikce s
fungovanim financ¢nich trhl. Nedostatecny systém regulace a monitorovani financ¢nich trht
mUze vést k problémdm pfi uplatiovani prav investora vyplyvajicich z drzby cennych papirQ
nebo financnich nastroju.

Riziko inflace je riziko vyplyvajici z inflace (rdstu cenové hladiny), tj. ze znehodnocovani

investovanych penéznich prostiedku.

2. Obecny popis povahy finanénich nastroju a zvlastnich rizik s nimi spojenych

a) Akcie jsou cenné papiry, které opravnuji jejich majitele (akcionafe) hlasovat na

b)

valné hromadé, podilet se na fizeni akciové spolecnosti, na jejim zisku a na
likvida¢nim zUstatku pfi zaniku spolecnosti.

Vynos z investovani do akcii mdze byt dosazen formou dividendy nebo zmény
trzni ceny akcie. Vyplaceni a vysSe dividendy je proménlivad a zavisi na vysledcich
hospodareni akciové spole¢nosti a rozhodnuti valné hromady akcionaft. Zména
trzni hodnoty akcii obvykle vyrazné podstatnéji ovlivihuje celkovy vynos z
investovani do akcii.

Riziko volatility je u akcii vyznamnéjsi v porovnani s jinymi financnimi nastroji.
Zvlastni akciové riziko je riziko zmény hodnoty akcie v dlsledku zmény celkové
situace na akciovych trzich nebo v dlsledku zmény vnimani konkrétni akcie
(akciové spoleCnosti) mezi Ucastniky trhu. V kritickych pfipadech (napfiklad
Upadek spole¢nosti) mUze toto riziko vést az ke ztraté celé investice. Zvlastni
akciové riziko je zpravidla vyssi u akcii mensSich spoleénosti a naopak.

Dluhopisy jsou cenné papiry, u nichz je jejich majitel véfitelem toho, kdo dluhopisy
vydal (emitent, dluznik). Emitent dluhopisu ma povinnost vyplatit majiteli
jmenovitou hodnotu ve stanoveny den splatnosti a platit Urok (kupdn) podle pfedem
definovanych podminek. Vynos z investovani do dluhopist je tvofen kupdnovym
vynosem a pfipadnym kapitadlovym vynosem. Zatimco kupdn je obvykle predem
zndmy, kapitdlovy vynos mUze vznikat jako rozdil mezi cenou dluhopisu pfi jeho
nakupu a prodeji, resp. jako rozdil mezi jeho cenou pfi vydani a pfi splaceni. Celkovy
vynos dluhopisu mUze byt proto predem presné vypocditdn pouze za predpokladu,
Ze jej majitel bude drzet az do splatnosti (vynos do splatnosti).

Existuje nékolik druht dluhopisut, podle typu emitenta se muze jednat o statni,
bankovni, komunalni ¢i podnikové dluhopisy. Zvlastnim druhem dluhopisd jsou
hypotecni zastavni listy, kryté nemovitostmi.

Na financnich trzich se s dluhopisy obchoduje obvykle ve vysokych objemech a
obvykle mimo regulované trhy, proto je riziko likvidity, zejména pro investora s
nizsim objemem investice, vyznamne vyssi.

Zvlastni kreditni riziko je riziko zmény hodnoty dluhopisu v disledku zmény bonity
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d)

emitenta a zmeény jeho vnimani mezi Ucastniky trhu. V kritickych pfipadech (napfiklad
Upadek emitenta) mUzZe toto riziko vést k nesplnéni zavazk( emitenta, a tedy az ke
ztraté celé investice. Stupen vyznamnosti tohoto rizika muze byt vyjddren napfriklad
formou tzv. ratingu. Ten pfifazuji renomované ratingové agentury. Kreditni riziko
emitentl s vysokym ratingem (napftiklad AAA) je vyrazné nizsi v porovnani s rizikem
emitenta s nizSim ratingem (napfiklad BB) nebo bez ratingu.

Zvlastni Urokové riziko je riziko zmény hodnoty dluhopisu v dudsledku zmény Urovné
urokovych sazeb na finan¢nim trhu. Pokud drokové sazby na trhu rostou, hodnota
dluhopist obvykle klesd a naopak.

Nastroje penézniho trhu jsou finan¢ni nastroje, se kterymi se obvykle obchoduje na
penéznim trhu. Splatnost nastrojd penézniho trhu je tedy kratsi, zpravidla do
jednoho roku. Mezi nastroje penézniho trhu patfi zejména pokladnic¢ni poukazky a
vkladové listy. Stupen vyznamnosti vétsiny rizik je u nastrojd penézniho trhu obvykle
nizsi v porovnani s dluhopisy.

Fondy jsou financni nastroje tzv. kolektivniho investovani. Kolektivnim investovanim
je shromazdovani a sprava penéznich prostfedkl velkého mnozstvi individualnich
investorl a nasledné hromadné investovani téchto prostifedkl do cennych papir a
jinych finan¢nich nastrojd. Vynos z investice do Fondd je proménlivy a nelze jej
stanovit pfedem, zavisi na vynosech jednotlivych financnich nastroju v majetku
Fondu. Cast dosazeného vynosu muze byt podle podminek Fondu (statut a
prospekt) vyplacena formou dividendy.

Existuje nékolik zakladnich druhd FondU, podle zaméreni investi¢ni strategie a
zpUsobu investovani se mulze jednat napfiklad o
a.fondy penézniho trhu - obvykle investuji vyhradné do nastrojd penézniho trhu
a kratkodobych dluhopist s prmeérnou splatnosti (nebo duraci) do jednoho
roku
b. dluhopisové fondy — obvykle investuji do dluhopist a jinych nastroji s pevnym
pfijmem s prmérnou duraci deldi nez jeden rok, pficemz podil jinych investic je
podstatné limitovan (max. 10 %),
c. akciové fondy — obvykle investuji vétSinu aktiv (alespon 67 %) do akcii a jinych
akciovych investic,
d. smisené fondy - zahrnuji obvykle libovolné kombinace vyse zminénych
Fondd,
e. fondy fondl - obvykle investuji vétsinu aktiv (alespon 67 %) do jinych Fondd,
f. nemovitostni fondy - investuji do nemovitosti a jinych finanénich nastroju,
jejichz vynos je od nemovitosti odvozen,
g. Exchange Traded fond (ETF): financni nastroj, ktery reprezentuje ve formé
akcii vlastnictvi ve specializovaném fondu. Fond spravuje portfolio hotovosti a
financénich nastrojd, kterymi se snazi co nejvérnéji kopirovat vykon a
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dividendovy vynos specifickych index(, komodit apod. JelikoZz maji ETF formu
akcif, jsou na rozdil od podilovych fondl ocerovany a obchodovany béhem
celého obchodovani na burze a investor md moznost béznym zpldsobem koupit
nebo prodat celé portfolio ETF obsazené v jednom ETF,

S investici do FondU jsou pfimérené spojena vieobecnd i zvlastni rizika spojend s jednotlivymi
finanénimi nastroji. Vzhledem k povaze téchto nastroju, jejichz cilem je omezovani a rozkladani
rizik, je Uroven jednotlivych rizik u Fondl obvykle nizsi, resp. diverzifikovana v porovnani s
jednotlivymi financnimi nastroji.

Zvlastni rizika jsou spojena s rlznymi pravnimi formami Fondd a jejich rldznym stupném
podléhaji oteviené fondy regulované na Urovni Clenskych zemi Evropské unie (tzv. UCITS).
Uroven regulace, ochrany prav investord a mira rozkladani rizik mohou byt u Fondd
registrovanych v jinych zemich (zejména mimo OECD) vyrazné nizsi.

Zvladstnim rizikdm podléhaji napfiklad uzaviené fondy (bez prava investora na vraceni
podilového listu) nebo specidlni fondy (investujici do rizikového kapitalu nebo do nemovitosti).

Zvlastnim rezimem se fFidi také investovani Fondd urcéenych pro kvalifikované nebo
profesionalni investory, které predpokladaji urcité znalosti a zkuSenosti na strané klienta.
Zakonné pozadavky a omezeni nejsou tak pfisné jako v pfipadé standardnich evropskych fondu.
Fondy kvalifikovanych investord mohou investovat do Siroké skaly financnich i nefinancnich
aktiv (napf. nemovitosti, pohledavky, pujcky) a mohou mit formu podilového fondu i
investicniho fondu s vlastni pravni subjektivitou.

Investi¢ni strategie pfi Fizeni portfolia jsou spojeny s rizikem:

e Kkolisaniinvestované ¢astky a vynosU z ni,

¢ makroekonomického vyvoje v eurozéng,

e pripadné zmény regulace v ramci Evropského hospodarského prostoru,
e jakozis urokovym rizikem.

Minulé vynosy ze strategie nejsou zarukou budoucich vynosU, navratnost investované ¢astky
neni zarucena. Cil investi¢ni strategie nemusi byt dosazen kvUli objektivnim pfic¢indm i
navzdory odborné péci ze strany Spolecnosti.

e) Investiéni certifikaty jsou cenné papiry, jejichz hodnota je navazana na hodnotu
urcitého podkladového aktiva, kterym mUze byt:

e index(napr.EURO STOXX50)

e Urokova mira (napr. EURIBOR)

o akcie a akciovy kos (baskets)

e dluhovy cenny papir (napr.americké Treasuries)
e sménny kurz (napr. EUR/USD)

e komodity (napr.ropa, zlato)
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e kombinace podkladovych aktiv
e jiné

S investicnim certifikdtem je spojeno pravo nabyt financni nastroj, ktery je podkladovym
aktivem investicniho certifikatu, nebo pravo na vyporadani v hotovosti, nebo jejich kombinace.
Vynosy jsou tvoreny:

a) zmeénou trzni ceny investicniho certifikatu (kapitalovy vynos, pokud je nakupni cena nizsi
nez prodejni)

b) dodateCnym vynosem v zavislosti na druhu investicniho nastroje, napf. v pripadée
bonusového certifikdtu emitent vyplaci pfedem definovanou vysi bonusu, pokud vyvoj
kurzu podkladového aktiva splni pfedem definované podminky.

Cena investi¢nich certifikdtl mudze rdst, jakoz i klesat. Trzni cena investi¢niho certifikatu zavisi
na nabidce a poptavce na trhu a na trzni cené podkladového aktiva, pfi¢emz na nabidku a
poptdvku pusobi nékolik faktord v zavislosti na druhu investi¢niho certifikatu. Investici v
podobé investi¢niho certifikdtu je mozné premeénit na hotovost prodejem tohoto investi¢niho
certifikatu nebo jeho splacenim, pokud ma certifikat ur¢enou splatnost. Rozdil mezi prodejni
a nakupni cenou je zisk nebo ztrata investora.



