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Clanek 1.

B.l.G. Invest, o.c.p., a.s. (dale jen ,SpoleC¢nost”) stanovi opatfeni a postupy:

— pro pfedchazeni, minimalizaci a zvlddani mozného stfetu zajmu pfi poskytovani
investicnich sluzeb, doplnkovych sluzeb a vykonu investi¢nich ¢innosti,

— pro ochranu dbvérnych informaci,

— pro provadéni osobnich obchodl
— kzabranéni manipulacis trhem,
- kzachovani mi¢enlivosti a ddvérnosti udajd.

Clanek II.

Prislusnou osobou ve vztahu ke SpolecCnosti je

a) Clen predstavenstva, akcionaF, vedouci zaméstnanec nebo vazany investi¢ni zastupce,

b) ¢len pfedstavenstva vazaného investi¢niho zastupce, spolecnik, akcionaf nebo
vedouci zaméstnanec vazaného investi¢niho zastupce,

c) zameéstnanec Spolecnosti nebo jejiho vazaného investicniho zastupce, jakoz i jind
fyzickd osoba, kterd poskytuje sluzby pro Spolecnost a je pod jeji kontrolou nebo
pod kontrolou jejiho vazaného investicniho zastupce a ktera se podili na
poskytovani investi¢nich sluzeb, doplnkovych sluzeb a vykonu investi¢nich Cinnosti
Spole&nosti,

d) fyzickd osoba, ktera se podili na poskytovani sluzeb pro Spolecnost nebo jejiho
vazaného investi¢niho zastupce v ramci dohody o delegovani ¢innosti za Ucelem
poskytovani investi¢nich sluzeb, doplfkovych sluzeb a vykonu investi¢nich ¢innosti
Spole&nosti.

Blizkou osobou Prislusné osoby - pribuzny v pfimé linii, sourozenec a
manzel/manzelka, jakozZ i jind osoba v rodinném nebo obdobném vztahu k PFislusné
0sobé, jejiz Ujmu by PFislusna osoba pocitovala jako Ujmu vlastni.

Osobni obchod - obchod s finan¢nim nastrojem uskute¢nény Pfislusnou osobou

nebo jejim jménem, je-li splnéna jedna z téchto podminek:

a) Prislusnd osoba jedna nad ramec prav a povinnosti vyplyvajicich z vykonu jejiho
zameéstnani,

b) obchod je uskutecnén na Ucet kterékoliv z téchto osob:

—  Prislusné osoby,

— Blizké osoby Prislusné osoby a jakékoliv osoby, kterd se podle pravnich
predpisd jiného Clenského statu povazuje za osobu rovnocennou manzelovi
nebo manzelce Pfislusné osoby, nebo jiného pribuzného Prfislusné osoby, ktery
s ni zije ve spole¢né domacnosti po dobu jednoho roku prfede dnem provedeni
pfislusného obchodu,
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— osoby, kterda ma s Prislusnou osobou taky vztah, Ze tato PFislusnd osoba ma

pfimy nebo nepfimy zajem na vysledku obchodu, jiny nez pouze poplatek nebo
provize za uskutec¢néni obchodu.

DUvérna informace - presna informace, kterd nebyla zvefejnéna a kterd se pfimo
nebo nepfimo tykd jednoho emitenta nebo nékolika emitentld financnich nastrojd
nebo jednoho finan¢niho nastroje nebo nékolika financnich nastrojd, a kterd by po
svém zverejnéni pravdépodobné vyznamneé ovlivnila kurz nebo cenu téchto finan&nich
nastroju.
Pro osoby povérené provadénim pokynu tykajicich se financnich nastrojd to znamena
také informace dodané klientem a tykajici se dosud neprovedenych pokynu klienta
tykajicich se finan¢nich nastrojd, které jsou presné a které pfimo nebo nepfimo
souviseji s jednim nebo vice emitenty nebo jednim nebo vice finanénimi nastroji a
které by v pfipadé jejich zpfistupnéni verejnosti pravdépodobné meély vyznamny vliv
na ceny téchto financnich nastrojd, cenu souvisejicich spotovych smluv tykajicich se
komodit nebo na cenu souvisejicich derivatovych financnich nastroju.
Takova osoba nesmi:
a) zapojit se nebo se pokusit o zapojeni do obchodovani s vyuzitim ddvérnych
informact;

b) doporucovat, aby se jind osoba zapojila do obchodovani s vyuzitim dGvérnych
informaci, nebo navadét jinou osobu, aby se zapojila do obchodovani s vyuzitim
dlvérnych informaci, nebo

c) neopravnéné zverejrovat ddveérné informace.

Pfesna informace - informace, kterd naznacuje soubor okolnosti, které nastaly nebo
mohou nastat, nebo udalost, kterd nastala nebo mulze nastat, a je dostate¢né
konkrétni, aby umoznila vyvozeni zavéru o mozném vlivu tohoto souboru okolnosti
nebo udalosti na kurz nebo cenu finanénich nastrojd

V pfipadé osob, které provadeéji pokyny tykajici se financnich nastrojd, se za ddvérnou
informaci povazuje také presna informace, kterou takovym osobdam oznamil klient a
kterd se tyka jim podanych nevyfizenych pokynU a kterd se pfimo nebo nepiimo tyka
jednoho emitenta nebo nékolika emitentd finanénich nastroji nebo jednoho
financ¢niho néastroje nebo nékolika financnich nastrojd, a kterd by po svém zverejnéni
pravdépodobné vyznamné ovlivnila kurz nebo cenu téchto financnich nastroja..

Zasvécena osoba - pravnicka nebo fyzickd osoba, kterd ziskala dGvérnou informaci:

a) na zakladé ¢lenstvi ve statutarnich, fidicich a dozorc¢ich organech emitenta,

b) na zakladé své Ucasti na zdkladnim kapitalu emitenta,

c) na zakladé pfistupu k informacim pfi vykonu svého zameéstnani, povolani nebo své
funkce,

d) v souvislosti se spachanim trestného c¢inu.

Manipulace s trhem je definovana v ¢lanku 6 téchto opatreni.
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Zakon je zdkon ¢&. 566/2001 Z.z. Sb. o cennych papirech a investi¢nich sluzbach ve znéni
pozdéjsich predpisu.

Clanek Il
Identifikace stfetu zajmu

Stfet zajmu je vzajemny stfet zajmud, ktery muUZe nastat nebo byl zjistén pfri
poskytovani investicnich sluzeb, doplfhkovych sluzeb a vykonavani investicnich
¢innosti mezi spolecnosti, jejimi Prislusnymi osobami, osobami propojenymi se
spolecnosti vztahem pfimé nebo nepfimé kontroly na jedné strané a klienty na strané
druhé, nebo mezi klienty spoleC¢nosti navzajem, nebo mezi spolecnosti a jejimi
Prislusnymi osobami, pfi kterém jedna strana mUlze zneuzit nebo zneuzije své
postaveni nebo informace ve svlj neopravnény prospéch na Ukor druhé strany. Jde
zejména o nasledujici situace, pfi kterych by spolecnost, jeji Prislusné osoby v ramci
plné&ni povinnosti vyplyvajicich z jejich zaméstnani/funkce nebo osoby propojené se
spole¢nosti vztahem pfimé nebo nepfimé kontroly, a to kazda jednotlivé nebo
spolecné:

a) mohly dosdahnout financniho zisku nebo predejit financni ztraté na Ukor klienta,

b) mély zajem na vysledku investi¢ni sluzby, doplikové sluzby poskytované klientovi
nebo na vysledku obchodu uskute¢néného na Ucet klienta a tento zajem se
odlisuje od zdjmu klienta na tomto vysledku,

c) mély finanéni nebo jinou Mmotivaci upfednostnit zdjem jiného klienta nebo skupiny
klientl pred zajmy daného klienta,

d) vykonavaly stejnou Cinnost jako klient

e) ziskaly nebo mohly ziskat v souvislosti s investi¢ni sluzbou nebo doplfhkovou
sluzbou poskytnutou klientovi od osoby, kterd neni klientem, prospéch ve formé
penéz, zbozi nebo sluzeb, ktery neni obvyklou provizi nebo poplatkem za tuto
sluzbu.

Spolecnost je povinna pfijmout opatfeni potfebna ke zjisténi vzajemného stietu zajmua
mezi ni a cleny jejiho vrcholového managementu, zameéstnanci, finan¢nimi
zprostfedkovateli, osobami propojenymi s obchodnikem s cennymi papiry vztahem
pfimé nebo nepfimé kontroly a mezi jejich klienty nebo mezi klienty navzdjem, které
vznikaji béhem poskytovani investi¢nich sluzeb, doplikovych sluzeb a pfi vykonu
investi¢nich ¢innosti nebo pfi jejich kombinaci; pokud se pfi poskytovani investi¢nich
sluzeb, doplikovych sluzeb a pfi vykonu investi¢nich &innosti nelze vyhnout stfetu
zajmu, musi byt povaha a zdroj stietu ozndmeny klientovi pred poskytnutim takové
sluzby nebo vykonem ¢&innosti a v pfipadé jejich poskytnuti nebo provedeni
upfednostnit zajmy klienta pred vlastnimi a v pfipadé stietu zajmu klientd zajistit
rovné a spravedlivé zachazeni se véemi klienty.

Spole¢nost musi uskutecnovat identifikaci a monitoring pfipad(, kdy mGze vzniknout

stfet zajmu:

a) Spole¢nost dosahne finanéniho zisku nebo predejde finanéni ztraté na Gkor klienta;

b) Spoleé¢nost méa zdjem na vysledku sluzby poskytované klientovi nebo na vysledku
transakce uskutec¢néné jménem klienta a tento zajem se lisi od zajmu klienta na
tomto vysledku;
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c) Spole¢nost ma finanéni nebo jinou motivaci uprednostnit zdjem jiného klienta

nebo skupiny klientl pred zdjmy daného klienta;

d) Spole¢nost podnika ve stejném oboru jako klient;

e) Spole¢nost nebo zameéstnanec v souvislosti se sluzbou poskytovanou klientovi
dostava nebo obdrzi od osoby, ktera neni klientem, stimul ve formé penéznich ¢i
nepenéznich benefitd nebo sluzeb.

Stfet zajmUd mezi spole¢nosti a jejimi Prislusnymi osobami pfi uskutec¢novani osobnich

obchodl na jedné strané a klienty na strané druhé muze vzniknout zejména:

a) provedenim pokynu klienta tak, ze spoletnost klientovi nakoupi/proda finan&ni
nastroje z vlastniho portfolia — uvedena situace nemuze nastat s ohledem na rozsah
udéleného povoleni k poskytovani investi¢nich sluzeb Spolecnosti,

b) provedenim pokynu klienta tak, Ze spole¢nost nakoupi/proda finanéni nastroje z
portfolia jednoho klienta do portfolia druhého klienta - uvedena situace nemuze
nastat s ohledem na rozsah udéleného povoleni k poskytovani investi¢nich sluzeb
Spolenosti,

c) provadénim Osobnich obchodl nakupem/prodejem finanénich nastrojd z/do
portfolii klientd — uvedena situace nemuize nastat s ohledem na rozsah udéleného
povoleni k poskytovani investicnich sluzeb Spolecnosti,

d) vyuzitim informaci o budoucim pokynu klienta pfi realizaci Osobnich obchod

U nebo obchodl do vlastniho portfolia spole¢nosti — Spole¢nost neprovadi
obchody do vilastniho portfolia,

e) vyuzitim davérnych informaci pfi provadéni Osobnich obchodld nebo obchodl na
Ucet spolecnosti — Spole¢nost neprovadi obchody do vlastniho portfolia,

f) nedodrzenim postupl pfi zpracovani pokynu klientl uprfednostnénim jednoho
klienta pred jinym klientem z ddvodu ziskani vyssiho vynosu pro spole¢nost,

g) zneuzitim informaci, které Pfislusna osoba ziskala pfi vykonu svych pracovnich
povinnosti/funkce, které nejsou poskytovanim investi¢nich sluzeb, doplfikovych
sluzeb a vykonavanim investic¢nich Cinnosti.

Stfet zajmd mezi klienty navzdjem vznikd zejména uprednostnénim jednoho klienta
pred druhym klientem (napft. z dGvodu ziskdni prospéchu ve formé penéz, zbozi nebo
sluzeb, ktery neni obvyklou provizi a ktery spole¢nost nebo jeji Pfislusné osoby ziskaji
od upfednostnéného klienta nebo od jiné osoby nez jsou strany zU¢astnéné na tomto
obchodu).

Obchodovani s vyuzitim ddvérnych informaci vznika, kdyz osoba ma divérné
informace a vyuziva tyto informace pfimo nebo nepfimo k nabyti nebo prevodu
finan¢nich néastrojd, na které se tyto informace vztahuiji, na vlastni Ucet nebo na
Ucet tfeti osoby. Vyuziti davérnych informaci ke zruseni nebo zméné pokynu
tykajiciho se finan&niho néastroje, na ktery se tyto informace vztahuji, pokud byl
pokyn zadan pred tim, nez PFisludnd osoba ziskala dGvérné informace, se rovnéz
povazuje za obchodovani s vyuzitim dvérnych informaci.

K doporucovani, aby se jind osoba zapojila do obchodovani s vyuzitim ddvérnych
informaci, nebo k navadéni jiné osoby, aby se zapojila do obchodovani s vyuzitim
dbvérnych informaci, dochazi tehdy, kdyz osoba zna dlvérné informace a
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doporuci na zdkladé téchto informaci této jiné osobé, aby nabyla &i prevedla finan¢ni
nastroje, na které se tyto informace vztahuji, nebo navadi tuto osobu, aby takové
nabyti Ci pfevod provedla, nebo doporuci na zakladé téchto informaci této jiné osobé,

aby zrusila nebo zmeénila pokyn tykajici se finanéniho nastroje, na ktery se tyto
informace vztahuji, nebo navadi tuto osobu, aby takové zruseni nebo zménu provedla.

Clanek IV.
Opatieni k pfedchazeni/zvladani stietu zajmu

Spolec¢nost zavedla do svych internich predpisl prfimérend opatieni k pfedchazeni a
minimalizaci mozného stifetu zajma a zneuziti dGvérnych informaci.

Organizacni opatfeni, moznost pristupu k informacim

V organizacnim fadu spole¢nosti je stanovena puUsobnost jednotlivych Utvard
spole¢nosti tak, aby Cinnosti tykajici se poskytovani investicnich sluzeb, doplfikovych
sluzeb a vykonu investiCnich cinnosti byly (s ohledem na velikost spolecnosti)
oddéleny (tzv. ¢inska zed). Navazné na organiza¢ni usporadani spole¢nosti je zajistén i
diferencovany pfistup PFislusnych osob k informacim. Opatfeni k zamezeni stfetu
zajmU jsou soucasti také dalSich navazujicich vnitinich firemnich predpisu
upravujicich postupy pfi poskytovani investi¢nich sluzeb, doplfkovych sluzeb a vykonu

investi¢nich ¢innosti.

Spolec¢nost prijala a dodrzuje nasledujici pravidla pro Fizeni stfetu zajmu:

— tzv. ¢inska zed, tj. G¢inné postupy k zamezeni nebo kontrolu vymény informaci
mezi Prislusnymi zaméstnanci vykonavajicimi cinnosti, které predstavuji riziko
stfetu zajmu, pokud by vymeéna téchto informaci mohla poskodit zadjmy jednoho
nebo vice klientd — spole¢nost nastavila organiza¢ni strukturu tak, ze respektuje
pravidla oddéleni neslucitelnych funkci, tj. persondlni oddéleni a systémové
zamezeni nezadoucimu toku informaci mezi jednotlivymi organiza¢nimi Utvary;

— samostatny a nezavisly dohled nad zaméstnanci, mezi jejichZ hlavni Ukoly
patii vykonavani ¢innosti jménem klientli nebo poskytovani sluzeb klientiim, jejichz
zajmy mohou byt ve stietu, nebo osobami, které jinak zastupuji rGzné zajmy véetné
zajmU Spolecnosti, které mohou byt ve stfetu — SpoleCnost ma ve svém fidicim a
kontrolnim systému zavedeny organiza¢ni Utvary, které vykonavaji vyse uvedeny
samostatny a nezavisly dohled (compliance), které disponuji dostate¢nymi
pravomocemi pfi identifikaci téchto stfetl zajmU a prosazovani opatieni k jejich
eliminaci a fizent;

— odstranéni kiizovych vazeb vodmeénovani, tj. Spolecnost ma zajisténo odstranéni
jakékoliv pfimé vazby mezi odménovanim zaméstnancu, ktefi vykonavaji pfedevsim
jednu ¢innost, a odmeénovanim jinych zameéstnancl &i prfijmy vytvarenymi jinymi
zaméstnanci, ktefi vykonavaji pfedevsim jinou ¢innost, pokud ze vztahu mezi témito
¢innostmi muze vyplynout stiet zajmu;

— opatfeni, které zabranuji jakékoliv osobé, aby nepfimérené ovlivhovala
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zpUsob, jakym zaméstnanec vykonava investi¢ni nebo doplikové sluzby nebo
¢innosti, nebo jej vtom omezuiji;
— opatieni k zamezeni nebo kontrole soubézné nebo postupné Ucasti zameéstnance

na vykonavani samostatnych investic¢nich nebo doplfikovych sluzeb nebo Cinnosti,
pokud by takova Ucast mohla poskodit nalezité reseni stfetd zajmu.

Pokud organizacni nebo administrativni opatfeni, ktera spolecnost pfijala k zabranéni
tomu, aby stfety zajmuU nepfiznivé ovliviiovaly zajmy klientd, nejsou pfi nalezitém
uvazeni dostatecna k zajisténi toho, Ze riziku poskozeni zajmu klienta bude zabranéno,
spole¢nost jasné informuje klienta o obecné povaze a/nebo zdrojich stfetu zajmG a o
opatfenich pfijatych ke zmirnéni téchto rizik prfed uskutecnénim obchodu jeho
jménem.

Klient je opravnén rozhodnout o tom, zda bude ¢i nebude pokracovat ve vztahu se
spole¢nosti bez nepfimeérenych prekazek.

Personalni opatreni

Ve spole¢nosti neni mozné, aby bylo poruseno ustanoveni predpisl regulujicich
finanéni trh, napf. ,Zaméstnanec centralniho depozitdfe nesmi byt zaroven
zamé&stnancem ani v jiném pracovnim poméru ve Spole&nosti. Clen vlady Slovenské
republiky, vedouci Ustfedniho organu statni spravy, ktery neni ¢lenem vlady Slovenské
republiky, poslanec Narodni rady Slovenské republiky, zaméstnanec Ustfedniho
organu statni spravy Slovenské republiky, Narodni banky Slovenska, Kancelare
prezidenta Slovenské republiky, Kanceldfe Narodni rady Slovenské republiky,
Nejvyssiho kontrolniho Ufadu Slovenské republiky, Ustavniho soudu Slovenské
republiky, Nejvyssiho soudu Slovenské republiky, Generalni prokuratury Slovenské
republiky, Slovenské informacni sluzby nesmi byt ¢lenem predstavenstva, clenem
dozorci rady ani zameéstnancem spolecnosti. To neplati, pokud je zameéstnanec
Ustfedniho orgdnu statni spravy do téchto organu vyslan svym zameéstnavatelem.

Dalsi opatfeni k prevenci vzniku stfetu zajmu

Prislusné osoby jsou povinny se seznamit a dodrzovat omezeni, zakazy a povinnosti
upravené v této smérnici, které se tykaji provadéni osobnich obchodl, zdkazu
vyuzivani davérnych informaci, zdkazu manipulace s trhem, jakoZ i povinnosti
mlcenlivosti.

Pokud by i pfes opatieni k pfedchazeni stietu zajmU nastala okolnost, pfi niz by tato
opatfeni nebyla dostate¢né Ucinna k zabranéni riziku poskozeni klienta, je spolecnost
povinna:

a) sezndmit klienta (na trvalém nosi¢i dat) s povahou a zdroji stietu zdjmU pred
uskutec¢nénim obchodu na jeho Ucet v takovém rozsahu, aby si klient mohl vytvofit
spravny Usudek a rozhodnout se o dalsim postupu,

b) vzdy uprfednostnit zajmy klienta pfed zajmy spole¢nosti a jejich Pfislusnych osob,

¢) v pfipadé zjisténého vzdjemného stietu zajmd mezi klienty navzdjem zajistit rovné
a spravedlivé zachazeni se vSemi klienty.
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Evidence stfetu zajmu

Povahu a zdroj vzniklého stfetu zajmU jsou zaméstnanci spolec¢nosti povinni oznamit
Utvaru compliance. Na zakladé tohoto ozndmeni jsou vedeny zdznamy o stietu zajmua.
Compliance vede a pravidelné aktualizuje zaznamy o druzich investicni nebo
doplfikové sluzby nebo investi¢ni Cinnosti vykonavané spolecnosti nebo jejim jménem,
pfi nichz doslo ke vzniku stfetu zajmu, ktery s sebou pfinesl riziko poskozeni zdjmu
jednoho nebo vice klientl, nebo pfi nichz k takovému vzniku stifetu zajmd mUze v
pfipadé probihajici sluzby nebo cCinnosti dojit. Compliance podava jednou rocné
pisemné zpravy o situacich uvedenych v tomto ustanoveni.

Clanek V.
Pravidla provadéni Osobnich obchodu

PFislusSnym osobam vykonavajicim c¢innosti, které mohou vést ke stfetu zajmu nebo
které maiji pristup k Davérnym informacim se zakazuje:
a) uzavrit Osobni obchod v pfipadé, ze:

— tyto osoby nemaji pfedchozi pisemné povoleni generalniho feditele (dale jen
~CEQ") k uzavfeni obchoduy;

— obchod pfedstavuje zneuziti nebo nezdkonné zverejnéni dlveérnych informact;

— obchod je nebo mUze byt v rozporu s povinnostmi spolec¢nosti podle platné
legislativy;

b) doporucovat nebo presvédcovat jinou osobu, jednajic tak nad rdmec prav a
povinnosti vyplyvajicich z vykonu jejich zaméstnani nebo nad ramec smlouvy o
poskytovani sluzeb, aby uzavfela obchod s finan¢nimi nastroji,

c) zpFistupnovat jinak nez pfi vykonu svého zaméstnani nebo podle smlouvy o
poskytovani sluzeb jiné osobé jakékoli informace nebo nazory, pokud tato PFislusna
osoba vi nebo by méla védét, Zze v dlsledku tohoto zpfistupnéni by jind osoba mohla:

— uzavrfit obchod s finan¢nimi nastroji, nebo
— doporucit jiné osobé& nebo ji pfesvédcovat, aby uzavrela takovy obchod.

V pfipadech neupravenych v ods. 51 mohou PFislusné osoby uzavirat Osobni
obchody pouze za predpokladu, ze budou dodrzena vSechna opatfeni tykajici se stfetu
zajmU, oznamovaci povinnost, jakoz i zakladni etické principy, zejména:

— upfednostnit zajmy klientd pred zajmy spolec¢nosti a osobnimi obchody,

— uprfednostnit zajmy spole¢nosti pfed osobnimi obchody,

— nevyuzivat divérné informace ve sv(j neopravnény prospéch,

— nepfijimat zddné finan&ni a/nebo nefinan&ni benefity, které nejsou obvyklou
provizi,

— oznamit spole¢nosti uskute¢néni kazdého osobniho obchodu v rozsahu a
zpUsobem uvedenym v této smérnici.
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53. Ustanoveni uvedena v odstavcich 51 az 52 se nevztahuji na osobni obchody s

5.4

5.6.

podilovymi listy otevieného podilového fondu nebo cennymi papiry evropskych fondu
nebo zahrani¢nich subjektd kolektivniho investovani, u nichZz pravni predpisy
¢lenskych statd zajistuji rovnocenné omezeni a rozlozeni rizika pfi investovani jejich
aktiv, pokud osoba, na jejiz Ucet jsou obchody provadény, nenese odpovédnost v
souvislosti se spravou tohoto otevieného podilového fondu, evropského fondu nebo
zahrani¢niho subjektu kolektivniho investovani.

Prislusné osoby jsou povinny dodrzovat omezeni a zakazy tykajici se provadéni
osobnich obchodl vyplyvajici z tohoto predpisu, jakoz i ze vSeobecné zavaznych
pravnich predpisl. Poruseni zdkazl a nesplnéni povinnosti se bude povazovat za
zvlast zadvazné poruseni pracovni kdzné a mdze mit za nasledek okamzité skonceni
pracovniho poméru.

— Finanéni analytici a jiné Pfislusné osoby vykonavajici investi¢ni doporuceni nebo
investi¢ni prdzkum maji zakaz:

_ provadét osobni obchody nebo obchodovat na UcCet jiné osoby, vcetné
spole¢nosti, s finanénimi nastroji, jichz se tykd investi¢ni prdzkum, ani se
souvisejicimi finan&nimi nastroji, pokud tento financni analytik nebo jina osoba
m3a védomost o pravdépodobném casovém ramci nebo obsahu daného
investicniho prlzkumu a tato védomost neni vefejné dostupna a nelze ji
jednoduse odvodit z vefejné dostupnych informaci, a to do doby, nez adresati
investi¢niho prizkumu méli moznost jednat na jeho zakladé; to neplati, pokud
jednaji v dobré vife jako tvlrci trhu v rdmci bézného vykonu c¢innosti tvlrce
trhu nebo pokud provadgji nevyzadany pokyn klienta,

Sitit investicni doporuceni nebo investi¢ni prizkum v rdmci OCP, tj. uplathovani
zasady Cinské zdi — informacni bariéry mezi analytiky a ostatnimi zaméstnanci
Spole&nosti,

— provadét osobni obchody s finanénimi nastroji, jichZ se tyka investi¢ni prizkum, ani
se souvisejicimi finan¢nimi nastroji v rozporu s aktualnimi doporucenimi; to neplati,
pokud ve vyjime¢ném pfipadé udélil pfedchozi pisemny souhlas s takovym
osobnim obchodem CEO,

— pfijimat jakykoliv majetkovy nebo jiny prospéch od osob, které maji osobni zajem na
predmeétu investi¢niho prizkumu (zédkaz prijimani stimuld),
— slibovat emitentlm pfiznivé vysledky prdzkumu.

Pred zvefejnénim vysledkd investi¢niho prdzkumu nebo pfed predanim névrhu
investicnino prdzkumu klientovi nesmi Pfislusné osoby, které nejsou finan¢nimi
analytiky, ani jiné osoby posuzovat ndvrh investi¢niho prizkumu za Ucelem ovérovani
spravnosti konkrétnich tvrzeni v tomto prlzkumu ani pro jiné Ucely, pokud névrh
obsahuje doporuceni nebo cilovou cenu; to neplati v pfipadé ovéfovani souladu s
povinnostmi vyplyvajicimi ze vSeobecné zdvaznych pravnich predpisu.

Spolec¢nost dodrzuje podminky pfFi tvorbé ceny emise finan¢nich nastrojud tak, ze ma
zavedeny systémy, kontroly a postupy pro identifikaci stfetd zajmd vznikajicich v
souvislosti s moznym podhodnocenim nebo nadhodnocenim emisni ceny nebo se
zapojenim Pfisludnych osob do tohoto procesu, jakoZ i pro predchazeni témto stfetdm
zajmu a jejich fedeni. Konkrétné Spolecnost zavedla takova interni opatreni,
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ktera soucasné zajistuji:

a) ze stanoveni nabidkové ceny neuprednostnuje zajmy jinych klientd ani viastni
zajmy Spolec¢nosti zplsobem, ktery by mohl byt v rozporu se zajmy klienta -
emitenta;

b) Ze se predchazi situaci, kdy osoby odpovédné za poskytovani sluzeb klientdm ve
Spole¢nosti jsou pfimo zapojeny do rozhodovani o poradenstvi v oblasti
podnikovych financi tykajiciho se stanoveni ceny klienta — emitenta, pfipadné je
takova situace nalezité resSena.

Spole¢nost dodrzuje zvlastni podminky pfFi umistovani emise. Za timto Ucelem
zavedla Uc¢inna interni opatfeni, ktera zajistuji, aby se osoby odpovédné za poskytovani
sluzeb klientdm pfimo nepodilely na rozhodovéani o doporucenich emitujicimu
klientovi tykajicich se umisténi emise, ¢imz se eliminuje vznik stfetu zdjmud. Za
nepfipustné se povazuji zejména nasledujici postupy pfi umistovani financnich
nastroju:

a) umistovani emise s cilem motivovat klienta k zaplaceni nepfimérené vysokych
poplatkll za nesouvisejici sluzby poskytované Spole¢nosti (,laddering”), napfiklad
nepfimérené vysokych poplatkl nebo provizi, pfipadné k uskutec¢néni nepfimérené
vysokého objemu obchodd pfi bézné wysi provize jako kompenzace za prijeti
umisténi emise. Stejné tak je nepfipustné napfiklad prodavat srovnatelné cenné
papiry jednoho emitenta (napf. hypotecni zastavni listy jedné banky) za poplatky
pétkrat vyssi nez cenné papiry jiného emitenta (tj. hypotecni zastavni listy jiné
banky);

b) umistovani emise ve prospéch vrcholového manazera nebo vedouciho pracovnika
stavajiciho ¢&i potencidlnino emitujiciho klienta s ohledem na budouci nebo jiz
uskutecnéné pridéleni mandatu v oblasti podnikového financovani (,spinning*);

c) umistovani emise, které je vyslovné nebo implicitné podminéno pfijetim
budoucich pokynld nebo nakupem jiné sluzby od Spole¢nosti investi¢nim klientem
nebo jakymkoli subjektem, jehoz vedoucim pracovnikem je investor.

d) Spole¢nost musi zavést politiku umistovani finanénich nastroju (alokacni politiku),
kterd stanovi postup pro vytvareni alokac¢nich doporuceni. Alokaéni politika se
poskytuje emitujicimu klientovi pfed udélenim souhlasu s poskytovanim jakychkoli
alokacnich nebo umistovacich sluzeb. Tato politika stanovi relevantni informace o
navrhované metodice alokace emise, které jsou v dané fazi k dispozici

Spole¢nost ma zaveden centralizovany postup pro identifikaci vSech operaci
spojenych s upisovdnim a umistovanim emisi a zaznamenava pfislusné informace,
vCetné data, kdy byla Spole¢nost informovana o potencidlnich operacich upisovani a
umistovani. Evidence rozhodnuti o upisovani a umistovani pfijatych pro jednotlivé
operace je vedena za Ucelem zajisténi Uplné kontrolni stopy mezi pohyby evidovanymi
na Uctech klientd a pokyny pfijatymi Spolecnosti. Zejména musi byt jasné
odlvodnéno a zaznamendno konecné pridéleni (alokace) kazdému klientovi. Na
pozadani NBS poskytne Spole¢nost k dispozici Uplny kontrolni zaznam dulezitych
krokl pfi upisovani a umistovani.
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Clanek VI.
Zakaz Manipulace s trhem

Pro Ucely tohoto vnitfniho pfedpisu zahrnuje Manipulace s trhem nasledujici jednani:

a)

uzavirani transakci, zadavani pokynt k obchodovani nebo jakékoli jiné jednani,

které:

ij poskytuje nebo pravdépodobné poskytne nepravdivé nebo zavadeéjici signaly,
pokud jde o nabidku, poptavku nebo cenu financ¢niho nastroje, souvisejici
spotové komoditni smlouvy nebo drazeného produktu zalozeného na emisnich
povolenkach, nebo

i) zajistuje nebo pravdépodobné zajisti jednoho nebo vice financ¢nich nastroju,

souvisejici spotové komoditni smlouvy nebo drazeného produktu zalozeného na

emisnich povolenkdch na nepfirozené nebo umeélé Udrovni, pokud osoba, ktera

uzavrela transakci, zadala pokyn k obchodovani nebo se zapojila do jiného jednani,

neprokaze, ze takova transakce, pokyn nebo jednani byly uskutecnény z

legitimnich ddvodd a v souladu s uznavanou trzni praxi;

uzavirani transakci, zaddvani pokynu k obchodovani nebo jakakoli jind ¢innost Ci
jednani, které ovliviuje nebo pravdépodobné ovlivni cenu jednoho nebo vice
finan¢nich ndastrojud, souvisejici spotové komoditni smlouvy nebo drazeného
produktu zalozeného na emisnich povolenkach, a pfi kterém jsou vyuzivany fiktivni
prostfedky nebo jakakoli jina forma podvodu ¢i manipulativniho jednani;

Siteni informaci prostfednictvim médii, véetné internetu, nebo jakymikoli jinymi
prostfedky, které poskytuji nebo pravdépodobné poskytnou nepravdivé nebo
zavadeéjici signdly ohledné nabidky, poptavky nebo ceny financniho nastroje,
souvisejici spotové komoditni smlouvy nebo drazeného produktu zalozeného na
emisnich povolenkach, nebo které stanovi ¢i pravdépodobné stanovi cenu jednoho
nebo vice financnich nastrojd, souvisejici spotové komoditni smlouvy nebo
drazeného produktu zalozeného na emisnich povolenkdach na nepfirozené nebo
umeélé drovni, v€etné Sifeni nepotvrzenych zprav, pokud osoba §ifici tyto informace
veédéla nebo méla védét, ze jsou nepravdivé nebo zavadéjici;

Siteni nepravdivych nebo zavadéjicich informaci nebo poskytovani nepravdivych &i
zavadéjicich vstupnich Udajd tykajicich se referencni hodnoty (benchmarku),
pokud osoba, ktera tyto informace Sifi nebo poskytuje, védéla nebo méla védét, ze
jsou nepravdivé nebo zavadéjici, nebo jakékoli jiné jednani, kterym je
manipulovano s vypoctem referenéni hodnoty.

Za Manipulacis trhem se mimo jiné povazuje nasledujici jednani:

a)

jednani osoby y nebo osob jednajicich ve shodé s cilem ziskat dominantni
postaveni nad nabidkou nebo poptavkou po finan¢nim nastroji, souvisejici spotové
komoditni smlouvé nebo drazeném produktu zalozeném na emisnich
povolenkach, které ma nebo pravdépodobné bude mit za nasledek pfimé nebo
nepfimé stanoveni nakupnich nebo prodejnich cen nebo wvytvari ¢&i
pravdépodobné vytvofi jiné nespravedlivé obchodni podminky;

nakup nebo prodej finan¢nich nastrojd na zacatku nebo na konci obchodovani,
ktery méa nebo pravdépodobné bude mit za nasledek uvedeni investort v omyl pfi
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jejich rozhodovani na zdkladé zvefejnénych cen, vetné oteviracich nebo

zavérecnych cen;

¢) zadavani pokynl do obchodniho systému, vcéetné jejich zruseni nebo zmény,
prostiednictvim  jakychkoli dostupnych zplsobl obchodovani, vcetné
elektronickych metod, jako jsou strategie algoritmického a vysokofrekvencniho
obchodovani, pokud to vede k nékterému z ddsledkd uvedenych v odstavci 1 pism.
a) nebo b), a to tim, ze:

i)  narusuje nebo zpUsobuje zpozdéni fungovani obchodniho systému
obchodniho mista, nebo mulze mit takovy nasledek;

i) ztézuje ostatnim osobdm identifikaci skutec¢nych pokynd v obchodnim
systému obchodniho mista, nebo mUze mit takovy nasledek, a to i zaddvanim
pokynu, jejichz vysledkem je pretizeni nebo destabilizace knihy objednavek,

i) vytvafi nebo pravdépodobné vytvofi klamavy nebo zavadéjici signal o nabidce
finanéniho nastroje, poptavce po ném nebo o jeho ceng, zejména zadavanim
pokynu za Ucelem zahdjeni nebo posileni cenového trendu;

d) wyuziti pfilezitostného nebo pravidelného pfistupu k tradicnim nebo
elektronickym médiim k vyjadfeni nazoru na financéni nastroj, souvisejici spotovou
komoditni smlouvu nebo drazeny produkt zalozeny na emisnich povolenkach
(nebo nepfimo na emitenta), po pfedchozim zaujeti pozice v tomto finanénim
nastroji, souvisejici spotové komoditni smlouvé nebo drazeném produktu
zalozeném na emisnich povolenkach, a nasledné ziskani prospéchu z vlivu takto
vyjadienych nazorl na cenu tohoto nastroje, smlouvy nebo drazeného produktu,
aniz by byl tento stiet zajmUu Fddné a ucinné zverejnén;

e) nakup nebo prodej emisnich povolenek nebo souvisejicich derivatd na
sekundarnim trhu pfed konanim aukce podle nafizeni (EU) €. 1031/2010, ktery vede
ke stanoveni aukéni zUctovaci ceny drazenych produktl na nepfirozené nebo
umeélé urovni nebo uvadi v omyl Ucastniky podavajici nabidky v aukci.

Pro Ucely uplathovani bodu 6.1 pism. a) a b), aniz jsou dotéeny zplsoby jednani
uvedené v bodu 6.1, obsahuje pfiloha | k Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
¢. 596/2014 ze dne 16. dubna 2014 o zneuzivani trhu (nafizeni o zneuzivani trhu) a o
zrudeni smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/6/ES a smérnic Komise
2003/124/ES, 2003/125/ES a 2004/72/ES nelplny seznam ukazatel( souvisejicich s
pouzivanim fiktivnich prostiedk’ nebo jakékoli jiné formy podvodu ¢i manipulativnino
jedndni, jakoz i nelUplny seznam ukazateld souvisejicich s klamavymi nebo
zavadéjicimi signaly a se stanovovanim (udrzovanim) ceny.
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Pokud je osobou uvedenou v tomto ¢lanku pravnicka osoba, vztahuje se tento ¢lanek
v souladu s vnitrostatnim pravem také na fyzické osoby, které se podileji na
rozhodnuti provadét ¢innosti jménem nebo na Ucet dané pravnické osoby.

Manipulace s trhem je zakazana.

Clanek VIl
Pravidla nakladani s DGvérnou informaci

Vsichni zaméstnanci spoleCnosti, ¢lenové statutarniho a dozor¢iho orgdnu, jakoz i
osoby zasvécené, které maji pristup k DOvérnym informacim, dodrzuji a uplatiuji
uc¢inna opatfeni, systémy a postupy pro odhalovani a oznamovani podezrelych
pokynu a transakci uvedené v tomto vnitfnim predpisu.

CEO spoleCnosti sestavi seznam vsech osob, které maji pfistup k Duvérnym
informacim a které pro spolecnost pracuji na zakladé pracovni smlouvy nebo jinym
zpUsobem vykondavaji ukoly, v jejichz ramci maji pristup k Ddvérnym informacim,
jako jsou napfiklad poradci, U¢etni nebo ratingové agentury (seznam osob majicich
pristup k DAvérnym informacim), a tento seznam bezodkladné aktualizuje pfi kazdé
zmeéneé.

Kazda osoba uvedend na seznamu osob majicich pfistup k DGvérnym informacim
pisemné potvrdi CEO, Ze si je védoma pfislusnych pravnich a regulatornich
povinnosti a sankci, které se vztahuji na obchodovani s vyuzitim Dudvérnych
informaci a na neopravnéné zverejnéni DUvérnych informaci. Tento seznam
obsahuje: identifikaci kazdé osoby, kterd ma pfistup k DAvérnym informacim, dGvod
zafazeni této osoby na seznam osob majicich pfistup k Davérnym informacim,
datum a cas, kdy tato osoba ziskala pfistup k Duvérnym informacim, datum
vyhotoveni seznamu osob majicich pfistup k DAvérnym informacim.

CEO uchovéava seznam osob majicich pfistup k Ddvérnym informacim nejméné pét
let od jeho vyhotoveni nebo posledni aktualizace.

Clanek ViIII.
Povinnost miéenlivosti

VsSichni zaméstnanci spole¢nosti a Clenové statutarniho a dozoréiho organu, ktefi
ziskaji DOvérnou informaci, jsou povinni zachovavat mic¢enlivost.

Povinnost mlc¢enlivosti vSech zameéstnancl spoleCnosti a ¢&lend statutarniho a
dozorc¢iho organu trva i po skonceni jejich pracovninho pomeéru nebo vykonu funkce.

Za poruseni povinnosti mi¢enlivosti se nepovazuje poskytnuti informace:
a) osobam povérenym vykonem dohledu pro ucely vykonu dohledu,

b) soudu,

¢) orgadntm ¢innym v trestnim fizeni pro Gcely trestniho fizeni,,
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d) Narodni bance Slovenska pro Ucely vykonu dohledu, ktery vykonava,

e) Sluzbé kriminalni policie a sluzbé financni policie Policejniho sboru pro ucely plnéni
Ukoll stanovenych zvlastnim zdkonem,

f) danovym organim pro Ucely danového fizeni

g) Ufadu pro ochranu osobnich udajq,

h) Slovenské informacni sluzbé& pro Ucely plnéni Ukold stanovenych zvlastnimi
pravnimi predpisy,

i) Vojenskému zpravodajstvi pro Ucely plnéni Ukold stanovenych zvlastnimi pravnimi
predpisy,

i) pfislusnému orgadnu Slovenské republiky podle zvlastniho pravniho predpisu pfi
plnéni oznamovaci povinnosti;

k) Narodnimu bezpecnostnimu Urfadu pro Ucely provadéni bezpecnostnich provérek
podle zvlastniho pravniho predpisu.

Tim neni dotCena povinnost ulozend zvlastnim zdkonem prekazit nebo oznamit
spachani trestného Cinu.

Clanek IX.
Oznamovaci povinnost

Osoba, kterd se pfi vykonu svého zaméstnani, funkce nebo pfi plnéni svych povinnosti
podili na obchodech s finanénimi nastroji ve Spole¢nosti a ma dlvodné podezieni, ze
provedeni obchodu by mohlo pfedstavovat obchodovani s vyuzitim DUGveérnych
informaci nebo manipulaci s trhem, je povinna tuto skutecnost bez zbyte¢ného
odkladu oznamit pracovnikovi compliance a soucasné Narodni bance Slovenska
(dale jen ,NBS"“), a to na e-mailovou adresu: stor@nbs.sk zfizenou pro pfijimani
oznameni STOR.

Pro podani oznameni podle odst. 9.1 se pouzije vzorovy formular pro oznameni STOR,
ktery tvofi pfilohu nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2016/957 ze dne 9.
bfezna 2016, kterym se doplnuje nafFizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &.
596/2014, pokud jde o regulacni technické normy stanovujici vhodna opatfeni,
systémy a postupy a vzorova oznameni pouzivana k pfedchazeni praktikdm zneuzivani
trhu nebo podezielym pokynim ¢&i transakcim, k jejich odhalovani a oznamovani.
Vzorovy formular pro oznameni STOR vymezuje nalezitosti, které musi byt vyplnény, aby
bylo zajisténo fadné ozndmeni podezielych pokynl a transakci.
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